. \ T INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
' \ IMPAS / SANTA LUZIA
I CNPJ: 04.122.069/0001-49

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 02/2026

Data ¢ hora:
02 de marco de 2026, 13 horas.
Local:

Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 306, bairro
Boa Lisperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS
Helenice de Freitas
Membro do comité de investimentos

Rosana Lima Siqueira
Furipedes dos Santos (de forma on line)

Demais participantes
Pedro Carvalho — Economista Mensurar Investimentos

A) Anilise do Cenario Econémico

Durante a reunido, foi apresentada analise do cenario econdmico nacional e
internacional., com destaque para atividade econdmica, inflagdo, politica monetéria ¢
eventos recentes relevantes para os mercados. No cenario doméstico, foi observado que
a economia brasileira apresenta desempenho misto, com sinais de desaceleracao da
atividade. embora o mercado de trabalho permancca aquecido, registrando niveis
historicamente baixos de desemprego. A taxa basica de juros (SELIC) permanece em
15.00% ao ano, refletindo a postura contracionista da politica monetaria, enquanto a
inflagdo se encontra dentro do intervalo permitido pelo regime de metas, ainda exigindo
acompanhamento diante das incertezas econdmicas. Também foram mencionados
fatores adicionais que impactam o ambiente econdmico, como as tarifas americanas
sobre determinadas exportagdes brasileiras ¢ eventos recentes no sistema financeiro

envolvendo institui¢des como Banco Master, Reag, WillBank e Banco Pleno.
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Foram ainda apresentadas as expectativas de mercado divulgadas no boletim Focus, que
indicam inflagdo proxima de 3,9% em 2026, taxa SELIC em torno de 12,25% ao final
do mesmo ano ¢ crescimento do PIB em desaceleragio. No cendario internacional,
destacaram-se as tensdes geopoliticas envolvendo os Estados Unidos e o Ira, além de
avangos em acordos comercials internacionais, como as negociagdes entre Mercosul ¢
Unidio Europeia. A apresentagdo foi concluida com a andlise do desempenho recente dos

principais benchmarks de renda fixa ¢ variavel.

B) Analise do Portfélio.

O portfolio apresentou bom desempenho no més de janeiro de 2026, registrando um
retorno de 1,02%, acima da meta atuarial de 0,76% no més. Os fundos de melhor
desempenho foram o Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 ¢ o BB FIC Previdenciario

Titulos Publicos IRF-M 1, que registraram valorizagao de 1,18%.

No que tange ao risco, a volatilidade da carteira no acumulado de 12 meses manteve-se
abaixo de 2.0%, evidenciando uma gestdo prudente e eficiente da exposigao ao risco. O
Comité de Investimentos atribui esse resultado a baixa correlacdo entre as classes de
ativos que compdem o portfolio do IMPAS ¢ a clevada participagdo de ativos
precificados na curva, como as Letras Financeiras. O indicador de risco Value at Risk
(VaR) encerrou o més em 0,91%. Nas janelas moveis, o VaR registrou 0,58% em 3

meses e 3,28% em 12 meses.

Os enquadramentos regulatorios permanecem aderentes a politica de investimentos
vigente ¢ em conformidade com os limites estabelecidos pela legislagdo aplicavel,

assegurando disciplina e alinhamento institucional na gestdo dos recursos.

Diante desse cenario, ndo houve proposta de alteragio na composi¢ao atual da carteira
do Instituto. uma vez que o Comité entende que a estratégia vigente permanece

adequada aos objetivos de rentabilidade e controle de volatilidade.
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C) Outros assuntos.

Durante a rcunido, foi informado que a documentagao solicitada no Termo de
Solicitacao de Documentos (TSD) do Ministério da Previdéncia, referente a aquisigio

de Titulos Publicos pelo IMPAS, foi devidamente encaminhada.

Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata, que, apds lida e aprovada, foi
assinada por todos os membros presentes.
q
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/Helenice Freitas
Presidente IMPAS

Euripedes’dos Santos
Comité de Investimentos

Doree| —

Rosana Lima i{qucira
Comité de Investimentos
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